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FICHA TI'E,CNICA Y
DESCRIPCION DE LA
MUESTRA




Ficha técnica y descripcién de la muestra

k * =
A

«-ttil-» UNIVERSO Empresas radicadas en Espafa con seis empleados o mas.

g Cw

@ ENCUESTA Metodologia telefonica asistida por ordenador (CATI).

—— ] i 125 d 19 de septiembre d
EEEE FECHA 2?)szgncuestas se realizaron entre e e agostoy e e septiembre de

@ .e Un total de 1.900 encuestas distribuidas proporcionalmente por CC.AA,, sector

MUESTRA de actividad y nimero de empleados. La muestra permite inferir los resultados
con un error de £2,25% con un intervalo de confianza de 95,5% vy en el

supuesto mas desfavorable de p=qg=0,5.

Realizacion: Sigma Dos C/Velazquez, 50. 62 Planta. 28001 Madrid Espafa




Ficha técnica y descripcién de la muestra

Numero de empleados Sector principal de actividad

Industria 282
oocos | 73 —
Construccion - 203

Turismo, hosteleria y
restauracion - 182
De 50 49 . 118

Agroalimentario I 64

De 100y . 98
mds Resto de servicios _ 840

*No incluye la industria agroalimentaria
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SITUACION ACTUAL
Y PERSPECTIVA
A CORTO Y MEDIO PLAZO
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Situacion actual y perspectiva a corto y medio plazo (

;Como esta evolucionado la situacion de su empresa en lo que va de 2025,
en funcion de las expectativas y objetivos que tenia su empresa para este afio?

Ocho de cada diez empresas afirman
estar cumpliendo o mejorando |as
expectativas de evolucion de su
actividad en el conjunto de este ano.

48,9%

Un 48,9% de las empresas afirma que su situacion en 9% -
lo que va de 2025 se corresponde con las .
expectativas que tenian para este ano. _— . -
. . . 7 . . . 7 _
HOy lelSlon de Op|n|ones con re|OC|On Ol gI’OdO de Mucho mejor que las Ligeramente mejor que fas Igual a fas expectativas/ se Ligeramente peor que fas Mucho peor gue fas
expectativas expectativas cumplieron las expectativas expectativas expecaativas

optimismo y pesimismo: un 28,4% senala que su
sifuacion supera las expectativas que tenian para
2025, mientras que un 22,7% de las empresas afirma
que su situacion es peor de lo esperado.

Base: total muestra.




Situacion actual y perspectiva a corto y medio plazo

:Como esta evolucionado la situacion de su empresa en lo que va de 2025, en funcion
de las expectativas y objetivos que tenia su empresa para este afo?

En todos los tamanos de empresa y todos los sectores de actividad, se cumplen o
mejoran las expectativas previstas para este ano.

En el caso del sector turismo, hosteleria y restauracion, las empresas que creen que cumplirdn o mejorardn sus
expectativas alcanza el 64,5%, un porcentaje algo inferior que en el resto de sectores.

En las empresas de mdas 10 empleados, las de construccion, comercio, agroalimentario y las de resto de servicios,
el porcentaje de opiniones positivas supera al de negativas.

Mejores expectativas B guales expectativas [ Peores expectativas

0,
28,4% 23 3% 31,5% 30,1% Lo 2075 29,8% 30,4% L 28,2% 30,8%

, i Turismo,Hostelerfa
De6a9 De 10 a 49 De 50 2 99 100 y mas Industria Construccion Comercio 5 Agroalimentario  Resto de servicios
y Restauracion
Numero de empleados de la empresa Sector

Base: total muestra.




Situacion actual y perspectiva a corto y medio plazo

Para el conjunto del afio 2025, ;en qué medida se siente usted optimista
respecto a la evoluciéon de la actividad de su empresa?

El 54% de las empresas se sienten muy o
bastante optimistas respecto a la evolucion
de su actividad en el conjunto de este ano.

Por el contrario, un 46% que se muestra poco o hada
optimista.

45,6%

39,0%

8,4% 7,0%

Muy optimista Bastante optimista Poco optimista Nada optimista

Base: total muestra.




Situacion actual y perspectiva a corto y medio plazo

Para el conjunto del afio 2025, ;en qué medida se siente usted optimista

respecto a la evolucion de la actividad de su empresa?

El optimismo de las empresas es mayor a medida que aumenta su tamano. Por sectores,

las mas positivas son las de construccion, turismo, hosteleria y restauracion.

Las mds criticas son las empresas de menor tamano (de 6 a 9 empleados). Segun sector de actividad, las empresas

del comercio se muestran mads pesimistas.

69,3%
54,0%

57,0% 64,5%

47,0%

49.4% 62,2% oo 58,2% 54,7% 55,2%

Turismo,Hosteleria

De 10 a 49 De 50 2 99 100 y mas Industria Construccion Comercio ., Agroalimentario  Resto de servicios
y Restauracion
| NUmero de empleados de la empresa Sector
Muy + Bastante optimista [ Poco + Nada optimista B NS/NC

Base: total muestra.

C
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Situacion actual y perspectiva a corto y medio plazo

Y de cara a 2026, ;en qué medida se siente usted optimista respecto a la
evolucion de la actividad de su empresa?

La opinidn de las empresas respecto a la
evolucion de su actividad en 2026 es positiva.

El 52,2% de las empresas se muestran muy o bastante
optimistas sobre la evolucion de sus negocios en 2026,
mientras que un 47,8% se manifiestan poco o hada
optimistas.

43,6%

8,6%

Muy optimista Bastante optimista

Base: total muestra.

40,1%

Poco optimista

7.7%

Nada optimista
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Situacion actual y perspectiva a corto y medio plazo (

Y de cara a 2026, ;en qué medida se siente usted optimista respecto a la
evolucion de la actividad de su empresa?

El optimismo ante 2026 es mayor a medida que aumenta el tamano. Por sectores, los
mMaAs optimistas son construccion, resto de servicios, turismo, hosteleria y restauracion.

Las empresas con menos de 10 empleados y las de comercio e industria son las mdas pesimistas sobre la evolucion

de su actividad en 2026.

65,0% 62,4%
52,2% 46,2% 54,5% ° 47.2% S0 45,5% 50,6% 50,3% 55,4%
Turismo,Hosteleria
Deé6a9 De 10 a 49 De 50 a 99 100 y mas Industria Construccion Comercio , Agroalimentario  Resto de servicios
y Restauracion
Nimero de empleados de la empresa Sector
Muy + Bastante optimista B Poco + Nada optimista B NS/NC

Base: total muestra.
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Situacion actual y perspectiva a corto y medio plazo (

;Como preveé que evolucionen los siguientes aspectos en su empresa durante el afo 20267

Las empresas esperan un aumento de sus ventas en Espana, asi como de sus
exportaciones e importaciones, inversion y contratacion de personal (el porcentaje
de empresas que indican aumento es superior al de las que senalan disminucion).

Sin embargo, se prevé un repunte de los precios de venta de bienes y servicios.

Prevision de la evolucion de determinados aspectos en la empresa durante el ano 2025

B Aumentaran mucho + algo Igual ® Disminuiran poco + mucho

Precios de venta de sus bienes / servicios

31,3%
31,2%

Ventas en Espafa

Ventas en el extranjero (exportaciones) 37,7%

Adquisicion de suministros en Espafia 43,2%

Adquisicion de suministros en el mercado internacional 44,1%

Inversiones 45,0%

Contratacion de personal 54,0%

Base: total muestra.

0,

o

% 20,0% 40,0% 60,0% 80,0% 100,0%
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Situacion actual y perspectiva a corto y medio plazo

;Como preve que evolucionen los siguientes aspectos en su empresa durante el afio 20267

Prevision de aumento de precios de venta en todos los sectores y tamanos de
empresa.

Las previsiones de aumento de los precios de venta de bienes y servicios son en las empresas de todos 10s

tamanos y sectores de actividad.
Esta prevision de aumento de los precios de venta se acentla conforme crece el nUmero de empleados. Por

sectores, alcanza su maximo valor en el comercio (64,2%) y agroalimentario (61,2%).

Prevision de la evolucion de determinados aspectos en la empresa durante el aino 2026
Saldo en puntos porcentuales (% aumentardn mucho + % aumentardn algo) — (% disminuirdin algo + % disminuirdn mucho)

PRECIOS DE VENTA DE SUS BIENES Y SERVICIOS

62,4 62,3 64,2 61,2
56,4 50,8 59,6 476 59,9 56,1 55,0
Turismo,Hosteleria
Deé6a9 De 10 a 49 De 50 a 99 100 y mas Industria Construccion Comercio . Agroalimentario  Resto de servicios
y Restauracion
NiUmero de empleados de la empresa Sector

Base: total muestra.
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Situacion actual y perspectiva a corto y medio plazo

;Como preve que evolucionen los siguientes aspectos en su empresa durante el afio 20267

C

Todas las empresas, independientemente de su sector, son optimistas sobre la evolucion
de sus ventas en Espana, especialmente las de construccion y resto de servicios.

Por tamano, las expectativas mejoran seguin crece el tamano de la empresa.

Prevision de la evolucion de determinados aspectos en la empresa durante el aino 2026

Saldo en puntos porcentuales (% aumentardn mucho + % aumentardn algo) — (% disminuirdin algo + % disminuirdn mucho)

VENTAS EN ESPANA

30,4

37,2

Resto de servicios

=N

45,2 44,4 40.4
33,2 )
e " 29.8 27,2
’ 9,8
Turismo,Hosteleria
Deé6a?9 De 10 a 49 De 50 2 99 100 y mas Industria Construccion Comercio ., Agroalimentario
y Restauracion
Ndmero de empleados de la empresa Sector

Base: total muestra.
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Situacion actual y perspectiva a corto y medio plazo

;Como preve que evolucionen los siguientes aspectos en su empresa durante el afio 20267

El sector agroalimentario lidera la prevision de aumento en las exportaciones.

El optimismo es mayor en las empresas de mayor tamano.

Prevision de la evolucion de determinados aspectos en la empresa durante el aino 2026
Saldo en puntos porcentuales (% aumentardn mucho + % aumentardn algo) — (% disminuirdin algo + % disminuirdn mucho)

VENTAS EN EL EXTRANJERO

35,4 6.2 356
26,7 ’ 19,4 27,8 31,1 24,7 26,1 ’

10,4

g , Turismo,Hosteleria
Deé6a9 De 10 a2 49 De 50 2 99 100 y mas Industria Construccion Comercio ., Agroalimentario
y Restauracion

24,8

Resto de servicios

| Ndmero de empleados de la empresa Sector

Base: total muestra.
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Situacion actual y perspectiva a corto y medio plazo

;Como preve que evolucionen los siguientes aspectos en su empresa durante el afio 20267

Las empresas del sector de la construccion son las mds optimistas respecto al
aumento de la adquisicion de suministros en Espana.

Las empresas de entre 50 a 99 empleados son las que presentan las mayores expectativas sobre el incremento de
compras en Espana.

Prevision de la evolucion de determinados aspectos en la empresa durante el aino 2026

Saldo en puntos porcentuales (% aumentardn mucho + % aumentardn algo) — (% disminuirdin algo + % disminuirdn mucho)

ADQUISICION DE SUMINISTROS/APROVISIONAMIENTOS EN ESPANA

41,7
31,0 ’ 34,3 33,2
25,4 15,1 21,7 19,2 24,5 17.5 28,2

Turismo,Hosteleria
Deé6a9 De 10 a 49 De 50 a 99 100 y mas Industria Construccion Comercio Agroalimentario  Resto de servicios
y Restauracion
Nimero de empleados de la empresa Sector

Base: total muestra.




Situacion actual y perspectiva a corto y medio plazo

;Como preve que evolucionen los siguientes aspectos en su empresa durante el afio 20267

Las empresas del sector comercio son las gue en mayor medida prevéen un aumento
de sus importaciones de suministros.

Por tamano de empresa, las que prevén incrementar en mayor medida la adquisicion de suministros en el exterior
son las de mds de 100 empleados.

Prevision de la evolucion de determinados aspectos en la empresa durante el aino 2026

Saldo en puntos porcentuales (% aumentardn mucho + % aumentardn algo) — (% disminuirdn algo + % disminuirdn mucho)

ADQUISICION DE SUMINISTROS/APROVISIONAMIENTOS EN EL MERCADO INTERNACIONAL

34,5 30,2
24,5 ) 26,6
10,2 16,3 18,8 71 20,5

19,9

-3,3

Turismo,Hosteleria _ ) .
Agroalimentario  Resto de servicios

De6a9 De 10 a 49 De 50 a2 99 100 y mas Industria Construccion Comercio
y Restauracion

Sector

Ndmero de empleados de la empresa

Base: total muestra.




Situacion actual y perspectiva a corto y medio plazo

;Como preve que evolucionen los siguientes aspectos en su empresa durante el afio 20267

Las empresas de los sectores de la construccion y agroalimentario son las mas

optimistas respecto a la evolucion de la inversion.

Como en casos anteriores, las expectativas son mds positivas a medida que aumenta el famano de la empresa.

Prevision de la evolucidn de determinados aspectos en la empresa durante el ano 2024

Saldo en puntos porcentuales (% aumentardn mucho + % aumentardn algo) — (% disminuirdn algo + % disminuirdn mucho)

INVERSIONES

37,0
17,3 [1,5 19,8 18,1

De6a9 De 10 a2 49 De 50 a2 99 100 y mas

9,4

Industria

24,8 10,3 1.6 24,4

. . Turismo,Hosteleria _ i
Construccion Comercio » Agroalimentario
y Restauracion

21,8

Resto de servicios

NuUmero de empleados de la empresa

Sector

Base: total muestra.
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Situacion actual y perspectiva a corto y medio plazo (

;Como preve que evolucionen los siguientes aspectos en su empresa durante el afio 20267

Construccion y resto de servicios son los sectores que esperan un mayor aumento de
la contfratacion en 2026.

Las empresas de 50 a 99 empleados son las mds optimistas en este aspecto.

Prevision de la evolucidén de determinados aspectos en la empresa durante el ano 2024

Saldo en puntos porcentuales (% aumentardn mucho + % aumentardn algo) — (% disminuirdn algo + % disminuirdn mucho)

CONTRATACION DE PERSONAL

28,1
20,7 : 22 212 21,8
15,1 56 82 5,7 5,0 et

’ . Turismo,Hosteleria
Deé6a9 De 10 a 49 De 502 99 100 y mas Industria Construccion Comercio » Agroalimentario  Resto de servicios
y Restauracion
NUmero de empleados de la empresa Sector

Base: total muestra.
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Situacion actual y perspectiva a corto y medio plazo

Hablando del conjunto de la economia espanola ¢en qué medida se siente
usted optimista respecto a su evolucion en 2026?

Ocho de cada diez empresas se muestran pesimistas sobre la evolucion de la economia
espanola en 2026.

Muy + Bastante optimista " Poco + Nada optimista

28,3%
21,1% 20,2% 20,7% 0 24,1% 18,3% 23,4% 21,0% 21,6% 18,5% 21,7%
Turismo,Hosteleria Resto de
Deé6a9 De 10 a 49 De 50 2 99 100 y mas Industria Construccion Comercio . Agroalimentario .
y Restauracion servicios
Numero de empleados de la empresa Sector

El pesimismo sobre la evolucion de la economia es generalizado en las empresas de todos los
tamanos y sectores.

Base: total muestra.




Situacion actual y perspectiva a corto y medio plazo (

Hablando ahora del conjunto de la economia espaiola, ;como piensa que
evolucionaran en 2026 los siguientes aspectos?

La evolucion de los costes laborales y los precios de consumo son los dos indicadores
de los que las empresas esperan peor comportamiento en 2026, siendo los que en
mayor medida “arrastran” la prevision negativa respecto a la evolucion del conjunto
de la economia.

Prevision de la evolucion de determinados aspectos de la
economia espanola en 2024

B Mejorara mucho + levemente Ni mejorara ni empeorara B Empeorara mucho+ levemente Saldo
La inversion empresarial _ 17,9% _ - 15,0
Condiciones y acceso a financiacién _ 24,1% _ - 14,0

Base: total muestra.
0,0% 20,0% 40,0% 60,0% 80,0% 100,0%




Situacion actual y perspectiva a corto y medio plazo

Hablando ahora del conjunto de la economia espaiiola, ;como piensa que
evolucionaran en 2026 los siguientes aspectos?

Las empresas de todos los sectores y famanos son pesimistas sobre la creacion de

empleo en 2026.

Previsidn de la evolucion de determinados aspectos de la economia espanola en 2026

Saldo en puntos porcentuales (%mejorard mucho + %levemente) — (%sempeorard levemente+ %mucho)

EL EMPLEO
117 9,1 -10,7 = 12,0 9,2 -7,0
, -15,9 ’ b -17,0 -17,6 e -19,0 ’
Turismo,Hosteleria
De6a9 De 10 a 49 De 50 a 99 100 y mas Industria Construccion Comercio Agroalimentario  Resto de servicios

y Restauracion

Numero de empleados de la empresa

Sector

Base: total muestra.
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Situacion actual y perspectiva a corto y medio plazo

Hablando ahora del conjunto de la economia espaiiola, ;como piensa que
evolucionaran en 2026 los siguientes aspectos?

En todos los sectores, dominan las perspectivas negativas de inversion en Espana
para 2026, especialmente en industria y agroalimentario.

Las perspectivas son positivas entre las empresas con mas de 100 empleados.

Previsidn de la evolucion de determinados aspectos de la economia espanola en 2026

Saldo en puntos porcentuales (%mejorard mucho + %levemente) — (%sempeorard levemente+ %mucho)
LA INVERSION EMPRESARIAL

91

0,4
15,2 210 149 e -16,3 19,1 -9 223

-11,2

Resto de servicios

; ’ Turismo,Hosteleria
De6a9 De 10 a 49 De 50 a 99 100 y mas Industria Construccion Comercio . Agroalimentario
y Restauracion
NuUmero de empleados de la empresa Sector

Base: total muestra.
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Situacion actual y perspectiva a corto y medio plazo

Hablando ahora del conjunto de la economia espaiiola, ;como piensa que
evolucionaran en 2026 los siguientes aspectos?

Industria es el sector con peores expectativas sobre la evolucion del consumo en
2026.

Las perspectivas empeoran entre las empresas de menor tamano.

Previsidn de la evolucion de determinados aspectos de la economia espanola en 2026

Saldo en puntos porcentuales (%mejorard mucho + %levemente) — (%sempeorard levemente+ %mucho)

EL CONSUMO
-7.3 -8,3
21,0 26,1 -19,8 -18,6 -16,9 20,4 1.8 20,1
’ -32,8
Turismo,Hosteleria
De6a9 De 10 a 49 De 50 a 99 100 y mas Industria Construccion Comercio ; Agroalimentario  Resto de servicios
y Restauracion
Base: total muestra. Numero de empleados de la empresa Sector
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Situacion actual y perspectiva a corto y medio plazo

Hablando ahora del conjunto de la economia espaiiola, ;como piensa que

evolucionaran en 2026 los siguientes aspectos?

En todas las empresas, excepto las del sector agroalimentario, predomina el
pesimismo sobre la evolucion de las condiciones y acceso a la financiacion en el

Proximo ano.

La visidn negativa sobre la evolucion de las condiciones y acceso a la financiacion se incrementa a menor

tamano de empresa.

Previsidn de la evolucion de determinados aspectos de la economia espanola en 2026

Saldo en puntos porcentuales (%mejorard mucho + %levemente) — (%sempeorard levemente+ %mucho)

CONDICIONES Y ACCESO A FINANCIACION

-|4,3 -18,3 -|3,| -5’6

-4,5

100 y mas

-11,9

Industria

-13,4

Construcciéon

3,1

-8,5
-24,1

. Turismo,Hosteleria . .
Comercio B Agroalimentario
y Restauracion

-17,0

Resto de servicios

Deé6a9 De 10 a 49 De 50 a 99
NuUmero de empleados de la empresa

Sector

Base: total muestra.
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Situacion actual y perspectiva a corto y medio plazo

Hablando ahora del conjunto de la economia espaiiola, ;como piensa que
evolucionaran en 2026 los siguientes aspectos?

Las perspectivas sobre la evolucion de los precios al consumo son negativas en todos
los sectores de empresq, particularmente en el agroalimentario.

El pesimismo de las empresas es generalizado respecto a la evolucidn de los precios al consumo,
independientemente de su tamano.

Previsidn de la evolucion de determinados aspectos de la economia espanola en 2026

Saldo en puntos porcentuales (%mejorard mucho + %levemente) — (%sempeorard levemente+ %mucho)
PRECIOS AL CONSUMO

53,1 54,4 53,0 -47,3 50,5 542 52,3 564 447 ol -52,9

5 i Turismo,Hosteleria
De6a?9 De 10 a 49 De 50 2 99 100 y mas Industria Construccion Comercio ’ Agroalimentario  Resto de servicios
y Restauracion
Nimero de empleados de la empresa Sector

Base: total muestra.

27



Situacion actual y perspectiva a corto y medio plazo

Hablando ahora del conjunto de la economia espaiiola, ;como piensa que

evolucionaran en 2026 los siguientes aspectos?

Construccion y agroalimentario, los sectores que esperan un comportamiento mas
desfavorable de los costes laborales para 2026.

La expectativa de una subida de los costes laborales es mayor en las empresas con mas de 100 empleados.

Previsidn de la evolucion de determinados aspectos de la economia espanola en 2026

Saldo en puntos porcentuales (%mejorard mucho + %levemente) — (%sempeorard levemente+ %mucho)

COSTES LABORALES
-61,3 -62,2 -60,6 ek 65,6 -57:4 677 -62,1 61,6 67.0 -60,2
Turismo,Hosteleria
100 y mas Industria Construccion Comercio Agroalimentario  Resto de servicios

y Restauracion

De6a9 De 10 a 49 De 50 2 99
Ndmero de empleados de la empresa

Sector

Base: total muestra.
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PERCEPCION DE RIESGOS
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Percepcion de riesgos

;Podria decirme cuales son las tres dificultades mas importantes que

estaria sufriendo su empresa en la actualidad?

El 40,6% de las empresas senala el
iIncremento en los costes laborales
como la dificultad mds importante
que estan atravesando durante 2025.

La escasez de mano de obra se menciona en
segundo lugar (38,7%).

La elevada presion fiscal y el incremento en el
coste de los insumos/suministros ocupan la tercera
y cuarta posicion.

Cerca del 20% de las empresas alude a la

incertidumbre ante la inestabilidad politica intferna
y la situacion geopolitica globall.

Base: total muestra.

C

Dificultades mas importantes que esta sufriendo la empresa

en la actualidad
Datos en porcentaje. Respuesta multiple.

Incremento de costes laborales [N 40,6%
Escasez de mano deobra [ 387%
Elevada presion fiscal I 356%
Incremento en el coste de los insumos/suministros — 27.4%

Presion regulatoria (normativa excesiva, compleja) y burocritica _ 20.0%
(tramitacion administrativa) !
Incertidumbre por la inestabilidad politica interna _ 19,3%
Incertidumbre por la situacion geopolitica global — 18,4%

Debilidad de la demanda [ 16,0%

Morosidad/piazos de cobro - 8,0%

Problemas financieros y/o de liquidez - 6,4%
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Percepcion de riesgos

;Podria decirme cuales son las tres dificultades mas importantes que estaria sufriendo su empresa en la actualidad?

Dificultades mas importantes que esta sufriendo la empresa en la actualidad

Total

Turismo,Hosteleri |Agroaliment | Resto de
Deé6a?9 | De10a49 | De 50 a 99 100 y mds Industria | Construccién| Comercio v 9 . o
ay Restauracion ario servicios

Incremento de costes laborales 40,6% 40,0% 40,9% 43,9% 39.4% 38.4% 31.2% 39.0% 40,5% 54,5% 43,3%
Escasez de mano de obra 38.7% 31,4% 43,1% 45,5% 45,5% 35.2% 63,7% 28,7% 48,9% 30,4% 36,1%
Elevada presion fiscal 35,6% 38.7% 35,6% 18,5% 31,0% 32.1% 35.4% 33.2% 39.9% 31.8% 37.1%
Incremento en el coste de los insumos/suministros 27,4% 25,3% 28.,4% 25.4% 35.5% 32.9% 29.8% 27.7% 32.9% 36.6% 22,8%
Presién re.gluloforisl ?nornr?o’rivo excesiva, compleja) y burocrdtica 20.0% 20.6% 19.2% 27.0% 15.2% 17.9% 18.7% 218% 14.8% 201% 21.6%
(framitacion administrativa)

Incertidumbre por la inestabilidad politica interna 19.3% 24,2% 16,4% 15.4% 13.0% 20,6% 17.3% 23,3% 14,3% 19.7% 18.7%
Incertidumbre por la situacion geopolitica global 18,4% 17.4% 18,6% 22,3% 18,4% 20,9% 11,7% 20,8% 252% 15,0% 16,9%
Debilidad de la demanda 16,0% 18.9% 13.8% 15,3% 14,4% 19.4% 13.8% 20,1% 14,5% 15,0% 14,2%
Morosidad/plazos de cobro 8.0% 7.7% 8.0% 10.7% 7.2% 5,4% 8.3% 7.3% 4,0% 6.0% 10.2%
Problemas financieros y/o de liquidez 6.4% 5,4% 7.3% 7.4% 41% 53% 7.5% 4,2% 6.2% 1.6% 7.7%

Se observan algunas variaciones entre las dificultades senaladas como mds importantes, segun el sector y el tamano de
empresa.

La dificultad mds importante para las empresas mas pequenas es el incremento de los costes laborales. Las empresas de
mas de 10 empleados destacan la escasez de mano de obra.

Por actividad, la falta de mano de obra destaca como la principal dificultad en los sectores de construccidon y turismo,
hosteleria y restauracion.

Base: total muestra.
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Percepcion de riesgos

De cara al futuro, ;cuales son las principales preocupaciones para su

empresa’

Costes laborales, presion fiscal y
escasez de perfiles profesionales, son
las principales preocupaciones de las
empresas de cara al futuro.

El 43,1% de las empresas destaca su preocupacion
por la subida de los costes laborales. Un 37,3% pone
el centro de atencidon en el impacto que les puede
ocasionar la elevada presion fiscal. Y un 33,5%,
muestra su preocupacion por la posible dificultad
para encontrar los perfiles profesionales que
precisard en 2026.

Un 22,5% de las empresas se muestra preocupado
por la situacion sociopolitica en Espana. Y algo mds
de un 20% se refiere a la reduccion de la jornada
laboral.

La imposicion de mayores aranceles a las
exportaciones espanolas supone una preocupacion
para el 8,7% de las empresas.

Base: total muestra.

Principales preocupaciones para su empresa de cara al futuro

Datos en porcentaje. Respuesta multiple.

Subida de costes laborales

43,1%

Elevada presion fiscal en general 37,3%

Escasez de los perfiles profesionales que necesita la empresa 33,5%

Situacion sociopolitica en Espana 22,5%

Reduccion de la jornada laboral a 37,5 horas 20,3%

Inestabilidad regulatoria e incremento de la burocracia 19,6%
Debilidad de la demanda 19,1%

Incremento en las cotizaciones sociales 18,3%

@
~
32

Imposicion de mayores aranceles a las exportaciones espafiolas
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Percepcion de riesgos

De cara al futuro, ;cuales son las principales preocupaciones para su empresa?

Principales preocupaciones para su empresa de cara al futuro

Datos en porcentaje. Respuesta multiple (suma de tres respuestas).

Total

. . o . Turismo,Hosteleri |Agroaliment | Resto de
Deé6a? [ De10a49 | De 50 a 99 100 y mas Industria | Construccion| Comercio - o
ay Restauracion servicios

Subida de costes laborales 43,1% 40,6% 44,4% 40,6% 53.7% 419% 48,1% 38,1% 44,5% 412%  441%
Elevada presion fiscal en general 37.3% 43,6% 36.4% 21,0% 16.0% 32,4% 38.4% 37.2% 39.7% 38.2% 38.0%
Escasez de los perfiles profesionales que necesita la empresa 33,5% 26,6% 37.1% 44,1% 40,2% 34,2% 43,2% 27.6% 33,6% 21,3% 34,1%
Situacion sociopolitica en Espana 22,5% 25,0% 20,7% 21,0% 22,5% 23.5% 22,0% 20.8% 21,5% 219%  233%
Reduccién de lajornada laboral a 37,5 horas 20,3% 16.2% 21.7% 28,8% 29.2% 23,0% 23,5% 20,4% 27.1% 259% 16,8%
Inestabilidad regulatoria e incremento de la burocracia 19,6% 18,7% 20,6% 14,7% 23.7% 15,3% 18,4% 21.9% 16,4% 25,0% 20,8%
Debilidad de la demanda 19.1% 211% 18,4% 16,1% 13.4% 24,6% 16,6% 24,0% 17.3% 15.2% 16.6%

Incremento en las cotizaciones sociales 18.3% 20,1% 16,4% 20,2% 18.5% 15.9% 19.1% 17.4% 20,1% 15.0% 19.0%
Imposicién de mayores aranceles a las exportaciones espanolas 8,7% 6.5% 9,4% 14,3% 11.6% 17.4% 7.6% 92.1% 5.6% 23.7% 5.3%

La preocupacion por la subida de los costes laborales de cara al futuro es la mds destacada en las empresas de mds de 10
empleados y de todos los sectores. Las empresas mds pequenas se muestran mds preocupadas por la presion fiscal.

Globalmente, la imposicion de mayores aranceles a las exportaciones espanolas es la preocupacion menos extendida, pero
cabe senalar su incremento entre las empresas mdas grandes , en los sectores de industria y agroalimentacion.

Base: total muestra.

33



Percepcion de riesgos

De los siguientes factores jcuales son los dos que a usted le parece que pueden
tener mayor impacto sobre la evolucién de la economia espaiiola?

La situacion sociopolitica se percibe Factores de mayor impacto sobre la evolucién futura de la
como el mayor riesgo para la economia espafiola
eVO|UCiéﬂ de |(] economi(] eSpOﬁOk] Datos en porcentaje. Respuesta multiple.

El 40,8% de las empresas senala la actual situacion
sociopolitica del pais como el principal factor que

40,8%

La situacion sociopolitica en Espara

pUede afectar a la economia eSpOﬁOIO. La evolucion de los precios de la energia y materias primas — 27,7%
En segundo lugar, un 27,7% de empresas pone €l Las tensiones geopoliticas entre las grandes potencias internaciorales _ 25,8%
foco sobre la evolucidon de los precios de la energia

y las materias primas. La falta de Presupuestos Generales del Estado para 2026 _ 25,6%
Un 25,8% sefala el posible impacto de las tensiones Bl repunce dela infiacion (SIS 27 4%
geopoliticas entre las grandes potencias

inferr\OCionC”eS. Y otro 25,6% alude a la fOlTO de La imposicién de mayores aranceles a las exportaciones espanolas 19,2%

Presupuestos Generales.

La evolucion de los tipos de Interés

12,5%

Base: total muestra.




Percepcion de riesgos

De los siguientes factores jcuales son los dos que a usted le parece que pueden

tener mayor impacto sobre la evolucion de la economia espaiiola?

Factores de mayor impacto sobre la evolucion futura de la economia espaiiola

Datos en porcentaje. Respuesta mdltiple.

La situacion sociopolitica en Espana
La evolucion de los precios de la energia y materias primas
Las tensiones geopoliticas entre las grandes potencias

La falta de Presupuestos Generales del Estado para 2026
El repunte de lainflacion

La imposicién de mayores aranceles a las exportaciones espanolas

La evoluciéon de los tipos de interés

Total
De 6a?

40,8%
27.7%
25,8%
25,6%
22,4%
19.2%
12,5%

43,3%
27 9%
23,6%
27.0%
21,9%
18,.5%
11.,7%

Tamano

40,1%
27 4%
26,5%
251%
22,7%
19.2%
13.3%

37.3%
28,4%
30,1%
19.7%
20,9%
24,0%
14,7%

32,4%
29.2%
31,4%
27.8%
25,0%
18.2%

9.9%

38.0%
30,7%
24,9%
21,7%
22,6%
22,4%
16,7%

45,3%
33,4%
191%
25,0%
19.3%
19.2%
11.1%

Sector

40,7%
29.9%
24,6%
27.7%
253%
20,8%
10,.5%

40,8%

28,0%
229%
23,5%
27.1%
15.2%
12,5%

36,1%
22,4%
26,1%
22.3%
23,4%
38,0%

6.3%

Turismo,Hosteleri |Agroaliment | Resto de
De 10049 | De 50 a 99 100 y mds Industria | Construccién| Comercio > 9 . -
ay Restauracion ario servicios

41,0%
24,9%
28,8%
27 1%
20,9%
16,9%
12,8%

La situacion sociopolitica en Espana es el factor que las empresas de todos los tamanos y sectores de actividad senalan
como el que mayor impacto puede tener sobre la evolucidon de la economia espanola.

En el caso de las empresas de mayor tamano, alcanzan un nivel de preocupacion similar las tensiones geopoliticas entre

las grandes potencias internacionales.

Base: total muestra.
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FONDOS
NEXT GENERATION
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Fondos Next Generation

;Conoce los fondos Next Generation de la Unién Europea (NGEU)?

Conocimiento de los fondos de Next Generation de la UE
El 62,6% de las empresas conoce

los fondos Next Generation, lo que

Datos en porcentaje (conoce los fondos).

supone un incremento de 2 puntos

porcentuales en un ano.
40,6%

El conocimiento de estos fondos es mayor

entre las empresas de 50 a 99 empleados y los

sectores industrial, comercio y resto de

servicios. 2021 2022 2023 2024 2025

Total

m S H No B NS/NC

0,4% 0,0%

. ’ Turismo,Hosteleria Resto de
Deé6a9 De 10 2 49 De 50 2 99 100 y mas Industria Construccion Comercio . Agroalimentario
y Restauracion servicios
Nimero de empleados de la empresa Sector
Base: total muestra.
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Fondos Next Generation

;Sabe como acceder a estos fondos?

Sabe acceder a los fondos Next Generation de la UE

Datos en porcentaje (sabe acceder).

Cuatro de cada diez empresas saben
acceder a los fondos Next Generation.

Se mantiene estable respecto al ano anterior, el

numero de empresas que sabe acceder a los fondos.
38.4% 41.5% 44,8% 44,1%
El conocimiento sobre coémo acceder a estos fondos 27.0%
es mayor entre las empresas de 100 empleados o mas, - . .
y en las de los sectores de industriay
ogroqlimen’rc cion. 2021 2022 2023 2024 2025

Total

B S B No

’ . ) Turismo,Hosteleria Resto de
De6a9 De 10 2 49 De 50 2 99 100 y mas Industria Construccion Comercio B Agroalimentario .
y Restauracion servicios
Nimero de empleados de la empresa Sector

Base: total muestra.

38



Fondos Next Generation
¢Ha solicitado su empresa ayudas basadas en la utilizacion de los fondos NGEU?

Un 24,5% de las empresas ha solicitado ayudas basadas en los fondos Next Generation.

La solicitud de estos fondos es mayor entfre las empresas de mayor famano, y en los sectores industrial y de construccion.

Ha solicitado los fondos Next Generation de la UE ;Ha sido su experiencia satisfactoria/positiva?
Base: total muestra. .
Base: Han solicitado los fondos.
67,1%
Entre quienes han solicitado
estos fondos, el 67,1% afirma
que la experiencia ha sido s
satisfactoria. '
. o
Si No Ns/Nc

Si wNo = Ns/Nc

O
24,5% 20,5% 25,8% 30,3% 36,6% 29,1% 27,1% 20,7% 19,3% 23,7% 25,0%
Turismo,Hosteleria
De 6 a9 De 10 2 49 De 50 a 99 100 y mas Industria Construccion Comercio i Agroalimentario  Resto de servicios
y Restauracion
NuUmero de empleados de la empresa Sector
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PRINCIPALES CONCLUSIONES
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LAs empresas

48,9% 54% 52,27

de las empresas considera se siente optimista son opftimistas respecto a
que estd cumpliendo las respecto ala evolucionde  la evolucion que espera
expectativas y objetivos la acftividad de su para su empresa en 2026.
que tenia previstos para empresa en el conjunto En confraposicion, el 47,8%

2025. El 28,4% dice que sus del ano. Optimismo que se muestra pesimista,

expectativas se estdn aumenta a mayor famano circunstancia que se
superando de la empresa. acentua en las empresas

mdAs pequenas, y las del
sector comercio.

80%

de las empresas son, sin
embargo, pesimistas
respecto ala evolucion
del conjunto de la
economia en 2026.
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6 — Sumario y principales conclusiones

Lo economia espanolo

/4,67

de las empresas considera
que en 2026 subirdn los
costes laborales. Es en este
aspecto sobre el que
mMmayor pesimismo muestran
las empresas de todos los
tamanos y sectores.

/1,37

cree que en 2026 se
incrementardn los precios
al consumo. Este es el
segundo aspecto que
despierta mas pesimismo
en las empresas de todos
los famanos y sectores .

527

considera que en 2026
empeorard el consumo.
Cuestion que preocupa

mMaAs a las empresas
pequenasy en el sector
industrial.
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6 — Sumario y principales conclusiones

Percepcion de riesgos para la economia

40,8% 27.7% 235,8%

La situacion sociopolitica En segundo lugar, se piensa que las tensiones
en Espana es senalada senala a la evolucion de geopoliticas entre las grandes
como el principal factor los precios de la energiay potencias internacionales
que puede afectar en el materias primas como uno podrian tener impacto en la

futuro ala evolucion de la de los principales riesgos evolucion de la economia

economia espanola. para nuestra economia. espanola.
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6 — Sumario y principales conclusiones

Percepcion de riesgos para las empresas

40,6% 43,1%

considera que la dificultad senalala subida de los
maAs importante que sufre la costes laborales como la
empresa en la actualidad es el cuestion que mas le
incremento de costes preocupa de cara al
laborales. El 38,7% senala la futuro. Seguido de la
escasez de mano de obra presion fiscal (37,3%) y la
como la principal dificultad escasez de los perfiles
que estd sufriendo su empresa. profesionales que

necesitan (33,5%).
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6 — Sumario y principales conclusiones

Next Generation

62,6%

de las empresas
conoce los fondos.

44,17

de las empresas sabe
acceder a ellos.

67.1%

de quienes los han
solicitado, reconocen
que ha sido una
experiencia
safisfactoria.
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